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!人工智能" 首次被写入中国政府工作报告# 成为国家
战略$ 在科研进展% 精英创业与国家战略的 !三重" 保障
下# 人工智能投资市场一片乐观$

!"#$ 年下半年# 投资市场开始收紧# 投资决策日趋谨
慎$ !投资有相对明确的应用场景与商业模式的% 具备一定
竞争壁垒的人工智能创企"# 成为当前主流投资逻辑$

数据来源! 亿欧智库

政策支持"资本助力"市场渴求

!"加速商用化落地

! 月" 日!由深圳市人工智能"#$#行业协会

主办的全球人工智能创业者大会开幕$在这波人

工智能大潮中!深圳是国内最早一批建立行业协

会的城市!而此次大会!也是深圳人工智能行业

协会成立以来首次举办的大型行业活动$

值得关注的是! 深圳作为以务实著称的改革

开放前沿城市!此次大会的主题就是

关于人工智能应用!探讨应用场景和

未来发展方向! 发掘和加速 #$商业

场景应用落地发展的现在及未来$

无独有偶 ! 就在深圳大会举

行的两天前 ! 在北京举行的百度

#$ 开发者大会上! 百度创始人李

彦宏表示! %&'( 年是人工智能产

品化元年 $ 而在今年 ) 月苏州举

办的 %%&*( 全球人工智能产品应

用博览会 & 上 ! 参展厂商聚焦的

同样是 #$ 落地应用方案$

作为全球领先的计算机视觉

技术解决方案提供商!图麟科技 +,- 魏京京在

全球人工智能创业者开发大会上发表了 %人工

智能进入全面商用化阶段&的主旨演讲$演讲中

他表示!%.*( 年! 人工智能已经进入全面商用

化阶段$成熟的技术'政策的支持'海量的市场'

丰富的数据以及强大的资本! 多方因素已为人

工智能打造了一片沃土!从实验室走向市场!接

受市场考验!这是所有企业都将面临的挑战$魏

京京认为!在经历了过去两年的概念普及'政策

出台和资本助力之后! 人工智能的创业者必须

尽快用好这些外部支持! 将概念和技术转化为

实际应用和商业收益!而不能依靠%烧钱&维持

发展$ %技术'政策'资本等多层面已对 #$ 产业

形成有力支撑! 现在需要这些创业者回归到商

业的本质$只有真正融合各个行业!解决行业根

本问题的商业!才具备价值$ &魏京京指出$

从 %.*" 年开始的这一波人工智能浪潮!源

于第三阶段深度学习技术的突破! 之后因为商

业力量迅速介入而壮大$ 不仅谷歌'微软'百度

等互联网巨头加入!像商汤科技'旷视科技'图

麟科技这样拥有原创算法的团队也迅速崛起$

而近两年来!在国内产业升级的背景下!政府不

断出台政策给予扶持!比如(新一代人工智能发

展规划)的推出$ 此外!在过去两年人工智能概

念普及阶段!#$ 被资本推上创业风口! 截止至

%.*! 年 " 月!中国人工智能行业创投融资总规

模已达到了 "/) 亿元$ 预计至 %.%. 年!中国人

工智能市场规模将达到 %!.. 亿元$

魏京京指出! 国内的人工智能技术已经具

备了商业化所需的大部分条件*成熟的技术'政

策支持'资本助力'海量的市场'丰富的数据和

平台整合能力$ %在这场全球技术

领域的竞赛当中!中国拥有自己的

独特优势$ & 他认为$比如数据!中

国作为世界第一大人口大国!拥有

着 !0/ 亿互联网用户以及世界上最

大的智能手机用户市场!加之丰富

的商业化应用场景!为人工智能在

中国市场的落地提供了有力支撑$

因此!自 %&*( 年开始!整个行业将

侧重落地应用! 让 #$ 对各行业产

生真正的价值!也为人工智能公司

本身带来商业利益!这才是一个良

性的产业发展路径$

人工智能从实验室走向市场! 艰难落地的

过程在带来挑战的同时 ! 也催生了新的机

遇+++平台输出能力$如今!人工智能应用场景

非常多样化!已经覆盖了安防'工业'医疗'智能

硬件'自动驾驶'语音识别等众多行业!根据不

同行业客户的不同需求! 衍生出了一大批整合

了语音交互'人脸识别'图像识别等各类技术的

企业! 并向这个市场输出各类普适性或定制化

产品!如智慧社区'智慧城市'智慧家庭等等$今

年以来!%#$1安防&陆续在一些城市完成测试!

正式投入运营,#$1工业!这一细分领域的龙头

图麟科技的技术已经在数十家工厂投入使用,

此次百度的 #$ 开发者大会上!李彦宏也展示其

#$ 在医疗'智能家居等方面的应用成果,而 #$

应用难度系数最大的无人驾驶汽车! 也随着百

度%阿波龙&的量产运营而宣告实现商用化$ 此

外!零售'金融'物流'教育等各个行业!也不断

融入人工智能因子--

%技术实力 '产品能力 '市场渠道 '落地应

用! 这四者缺一不可$ 算法算力是构建技术壁

垒!奠定商用化的基础,商业化布局是平台整合

能力的一大表现,加之市场的落地!将会共同助

推 #$ 全面商用化进程$ &魏京京说$

前沿

这波上市潮过后!下一茬"收割#的企业在哪里

这一波企业陆续提交 $2- 之

后! 默数国内互联网领域还未上

市的 %头部大咖 &! 恐怕只剩下

蚂蚁金服' 滴滴出行' 今日头条

系 .包括抖音' 西瓜视频# 这三

家了! 连一只手都凑不齐$

更严重的是! 以小米' 美团

点评为代表的这一波上市企业 !

基本是在 %&*% 年前后成长起来

的! 或多或少留着移动互联网的

烙印$ 顺着时间线往下 %摸瓜&!

市场未来能 %收割& 的企业! 似

乎有点青黄不接的感觉+++一部

分企业 ! 如成立三年的拼多多

等! 已经提前 %收割& 了, 还有

一部分互联网公司则因为认了

%干爹& 后不再拥有 %自我&! 比

如融入阿里体系的饿了么' 百度

外卖, 被美团收购的摩拜单车等

等 ! 独立上市机会渺茫 $ 再往

下 ! 就只剩下些 %小猫小狗 &

了! 起码还得花两三年时间 %养

养肥 &! 当中还得先保证这些企

业不会中途夭折或者被 %大鱼巨

鳄& 吃掉! 也是很心累的$

就连四大会计师事务所之一

的普华永道! 也对面向消费者端

的互联网企业发展持悲观态度 $

一位合伙人非常直接地指出 !过

去 %& 年 ! 中国科技企业蓬勃发

展! 围绕食住行玩等多个 + 端应

用场景!涌现出众多%独角兽&$ 但

随着 + 端获客成本攀升' 场景重

复' 客户粘性下降!+ 端科技企业

的创新空间已逐渐饱和$

随着这一波移动互联网企业

被 %收割 &殆尽 !几年后的下一波

上市浪潮的主力军! 会出现在哪

些领域/ 现在看来!最大可能!是

以人工智能企业为代表的技术导

向型企业$ 不过!人工智能领域的

头部企业! 仍然被 3#4 等巨头紧

握手中! 留给创业型企业的机会

并不多$ 而从应用落地情况来看!

无论是威马汽车等带有人工智能

基因的车企!还是其他创业企业!

都还在开始发力阶段! 远没有到

达成熟%收割&期$

与此同时 ! 令人不安的是 !

近两年来! 互联网创业企业的生

长速度越来越快! 而平均生命周

期则越来越短+++企业从成长到

爆发可能只需要几个月! 再过几

个月就可能消失! 很难留出时间

好好看清目标 ! 沉下心来做研

发 $ 现实情况正是如此 ! 据了

解 ! 国内不少人工智能创业企

业! 有几家目前已制定了上市计

划! 这种速度让人叹为观止$ 如

果市场真要这样竭泽而渔! 那么

下一茬能 %收割& 的企业! 大概

还在孕育出世的路上$

但愿 !已经出生的正在奋斗

的企业 ! 还能坚持到上市的那

一天 $ 本版图片 !视觉中国

!本报记者 徐晶卉

!苦心人#天不负#卧薪尝胆#三千越甲可吞吴"&&&$ 月 $ 日深夜#小米创
始人雷军在多个微信群发了这样一条励志的下联$

这一出自蒲松龄之手的自勉联#上联更为普通人耳熟能详'有志者#事竟
成#破釜沉舟#百二秦川终属楚$

彼时#雷军已经身在香港$ 两天之后的 $ 月 % 日#!有志者事竟成"的小米
在港交所上市$ 虽然破发且一度大跌 &'#却一直有种向上的冲劲((

两个月前#小米向港交所正式提交 ()* 申请#开启了内地互联网企业密
集上市的模式$在此之后的短短一个多月#有超过 !" 家企业宣布启动 ()* 进
程#这当中有美团%腾讯音乐%陆金所这样平台级!大咖"#也有拼多多%快手%映
客%斗鱼%宝宝树%优信二手车%&+ 信用卡%猎聘%*,-./%找钢网%沪江教育这
类深耕垂直行业的!小巨人"((!0+1 年的下半年#注定是中国互联网企业
的!收割"年份#但首秀的小米以破发开场#对后排!翘首以待"的企业来说#是
个让人糟心的坏消息&&&好不容易盼到了!收割"#!收成"却无法令人满意$而
且#这波!收割季"过去后#下一茬能!收割"的企业#又在哪里)

"#$窗口期突如其来

头部企业等不及了!小米$美团点评"贴身%提交 "#$申请

对于科技互联网行业来讲 !

这一波密集上市之所以吸引大众

眼球!最大的看点!是因为两家头

部互联网巨头的%贴身&上市$

) 月初! 小米率先提交了赴

港 $2- 的申请! 拉开了这轮上市

大潮的序幕$ 小米的上市之路充

满戏剧性! 就像今天的资本市场

一样跌宕起伏$ 从外界追捧的市

值千亿美元的猜想! 到最后估值

几近 %腰斩 & 的现实 ! 从雷军

%不知被赠与高额股权激励&! 再

到马云' 马化腾' 李嘉诚等个人

认购--这家企业的一举一动随

时吸引着资本市场的集体关注 !

从宣传的角度来看! 这两个月绝

对是小米的 %高光时刻&$

相比之下! 一个半月之后美

团点评提交 $2- 申请! 则有些令

人意外$ 虽然%美团点评上市&在

科技圈基本是个 %月经贴 &!而且

谁都知道美团点评内部一直在默

默为上市做各种准备! 但突如其

来地与小米科技 %撞一脸 &!也是

让 %江湖三界&.群众界' 互联网

界'投资界#震惊$

对于这两家互联网公司 %贴

身 $2-&!市场的反响更为剧烈$

从规模上看! 如今的互联网

领域! 能有响当当的名号且还没

有上市的巨头型企业! 已是屈指

可数* 三巨头 3#4 当然都是很早

之前就已经上市 .阿里巴巴的

3%3 公司于 %&*% 年退市#! 此后

的 %&*5 年!阿里和京东两家电商

上市$ 现在!随着小米和美团点评

两大巨头相继启动 $2-!未上市的

巨头!恐怕只剩下今日头条'蚂蚁

金服和滴滴了$

从特点上来看! 尽管小米和

美团点评的业务几乎没有交集 !

但它们都是移动互联网的红利收

割者! 而且两家企业的成立时间

竟然也只差一天*自诩%为发烧而

生& 的小米成立于 %&*& 年 / 月 /

日! 赶上了智能手机发展最大的

一波风口 ,而美团点评的 %前身 &

美团网则成立于 %&*& 年 / 月 5

日$ 美团就像一个浴血奋战的勇

士!%百团大战&'-%- 大战' 外卖

大战'打车大战!每一轮大战都是

主角 !而且都是 %血战到底 &的最

终赢家$

细分行业领袖"急行军%!既"借东风%更"避西北风%

互联网企业这一波的密集上

市大潮!除了小米'美团点评这两

大 %天王 &级公司领衔之外 !更多

的 %浪花 &!则由一大堆二级梯队

企业来造势*" 月 %* 日!同程艺龙

向港交所递交招股书," 月 %" 日!

找钢网招股书在港交所公布," 月

%! 日! 映客更新招股书 ," 月 %(

日 ! 宝宝树公布招股书 ," 月 %6

日!)* 信用卡发布招股公告," 月

/. 日 ! 拼多多向 7,+ 递交招股

书,! 月 / 日! 就连沪江教育也向

港交所提交了上市申请--几乎

是一天一家的节奏$

这波上市的企业有啥共性 /

当然有$ 首先!这批互联网企业基

本都是细分行业的领军者$ 比如!

找钢网绝对是钢圈的 %钢铁侠&,

%你丑你先睡 !我美我直播 &的映

客!很早之前就想做%直播界第一

股&了,拼多多稳坐社交电商的第

一把交椅,沪江教育转型后!也是

在线教育领域的领头羊--

除了都在各自所在领域坐上

了%一哥&的位置!赶在这波上市潮

中的企业还有一个共同特征!那就

是%急&$ 上市是要讲故事的!是要

找人%买单&的!经典案例可以看看

美团点评$ 上市前一波%大招&!就

是率先在上海冲入滴滴

的地盘! 玩起了网约车,

然后反手揽下摩拜单车!

搅得出行市场翻天覆地!

也把本地生活服务这个

%大饼&!摊得更漂亮了$

但看看这批 %小巨

人&企业!$2- 之路可以用

%连滚带爬&来形容$ 一些

企业甚至匆忙得连招股说明书都

来不及好好%包装&!其中!难看的

经营数据! 就是一个扎眼的硬伤$

比如 !)* 信用卡的招股说明书显

示!公司的注册用户为 (*.. 万!去

年亏损了 */ 亿元, 映客也有点尴

尬!招股书显示!映客在 %.*) 年'

%.*" 年'%.*! 年营收分别为 %(!.

万元'5/0/5 亿元'/605* 亿元,毛利

分别为 */(5 万元 '*"0/" 亿元 '

*/06)亿元$ 也就是说!映客的这两

年的业绩是下滑的--这显然不

是投资人喜欢的上市故事$

此外!有些企业也是%带病上

市&! 比如成立仅三年的拼多多$

毫无疑问! 这家企业是社交电商

的一个%妖孽&!就连阿里'京东不

少高管都表示看不懂拼多多的打

法$ 但反过来说! 拼多多自身的

%地雷&! 也是此次上市被外界吐

槽的焦点*%三无产品&横行'产品

质量惨不忍睹'供应链管理不善'

商户不停堵门维权--这个月活

跃用户达到 *0./ 亿人 .招股书截

止到 %.*( 年 / 月 /* 日的数据 #

的国内第三大电商! 在消费者心

中的口碑却一路往下! 这可能是

这家企业目前面临的最大挑战$

问题频发' 数据不好看--

为啥这些企业都在拼命上市/

其一!是%借东风&$目前!港股

和美股中概股都处于历史较高位!

估值也在高位$ 正常情况下!在小

米和美团两大巨头企业的带动下!

上市潮会给其他企业带来提振作

用!所谓 %众人拾柴火

焰高 &这个定律 !在一

级市场里是屡试不爽$

不过 !可惜的是 !小米

上市首日破发!让大家

为后来者捏一把汗*你

看!小米的%王炸&可是

跻身有史以来全球科

技股前三大 $2- 的!依

然破发了!其他企业前途堪忧啊$

其二!是%避西北风&$ 如今全

球经济环境波诡云谲! 国内股市

持续不振!新一波%资本市场寒冬

到来&的预言再度出现$ 投资人纷

纷收紧口袋! 对那些尚无造血功

能的互联网企业来说! 这是一个

危险的信号$ 先%上车&或许还能

%保命 &!错过这波 !后面啥时 %来

车&!大家心中无数$

面对不确定的市场预期#国内互联网新经济企业$跑步%上市

链接

人工智能一路走来
#%&' 年

!人工智能" 23.456575/8 (94-885:-97-* 一词诞生$ 此后 ;" 多年# 学术界形成
了多种研究范式# 其中主流的 !神经网络范式" 以计算机科学为理论基础# 研究者尝试通过计
算机编写程序的方式# 让计算机模仿人类的智能行为$ 从今天人工智能的研究进展来看# 神经
网络的研究范式占据主流$

!""' 年

加拿大学者杰弗瑞+辛顿教授,<-=66.-> ?594=9*首次提出!深
度学习"算法#并组建团队将深度学习用于 (@/:-A-4 大规模视觉识
别挑战赛中#创造了 #;'错误率的纪录$ 同年#谷歌将深度学习算法首
次用于语音识别#在其一个语音输入基准测试中#单词错误率最低达到
了 #!BC'$ 而在此之前#世界上各语音识别模型的单词识别错误率在
C"'以上$

!"() 年

深度学习的能力在图像识别%语音识别领域展示出来#美国逐渐涌现
出一批以深度学习为技术能力的创业公司$人工智能开始走出实验室#进
入科研转化阶段$同时期#部分中国在美留学生和企业家研究或接触到深
度学习的科研成果#感受到创业热潮的来临$ !"+D 年前后#众多留美学
生和企业精英回到中国#创办自己的企业$国内数十家人工智能技术服务
类创企获得风险投资#人工智能创业热潮初见端倪$

!"(' 年

!人工智能" 陆续成为众
多投资机构的投资标的# 人工
智能投资市场迅速升温 $ 据
亿欧智库统计# !"+DE!F#$

年间# 国内约 $FF 家人工智
能创企获得投资 # 投资总额
超过 #FFF亿元$
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国内历年新创人工智能公司数量
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国内人工智能私募股权投资市场发展情况
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安防 语音交互 医疗 图像识别 金融 *+,- 自动驾驶 ,. 芯片 零售 机器人

!"(/ 年国内人工智能商业落地百强企业落地领域分布情况

!*+,-! 即时定位与地图构建"

制图! 艺凡

!单位!亿元人民币"

随着这一波移动互联网企业被!收割"殆尽#

几年后的下一波上市浪潮的主力军#会出现在哪

些领域$现在看来#最大可能#是以人工智能企业

为代表的技术导向型企业%

人工智能

已不再 停 留 在

概念和 融 资 的

噱头层面 #而是

进入真 正 的 商

业落地 和 商 场

竞争阶段
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