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印度废钞令的长期影响
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名思义就是以政府或中央银行
的身份出面# 宣布废除一部分
通货的流通合法性$ 这在各国
人民的生活中并不少见$ 几乎
所有纸币在流通中都会出现磨
损#随着加密技术的进步#中央
银行发行新版纸币% 废除旧版
纸币是很自然的事$ 但废钞的
进程须谨慎# 一般都会在事先
充分准备#再配合一个过渡期#

防止废钞举措对实体经济造成
冲击$ 在虚拟经济迅速发展的
今天# 印度突然颁布的废钞法
令便在印度乃至世界范围引起
很大反响$
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年
,,

月
.

日晚 #印
度总理莫迪代表政府和中央银
行突然发表电视讲话# 宣布废
除
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和
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卢比的大额钞
票#新版的
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和
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元面值
的卢比将投入流通$ 这次废钞
令的颁布极为突然# 就连银行
事先也没有得到通知$ 莫迪表
示# 突然宣布是为了防止大额
现金拥有者事先做出什么反
应$ 考虑到印度繁冗的行政流
程和无处不在的腐败# 莫迪的
担心并非没有道理$

莫迪提出 #此项举措是为
废止那些广泛用于资助恐怖
主义的钞票 #同时在印度国内
打击洗黑钱$ 废钞令还可以减
少腐败 !例如在家中大量藏现
金 "%毒品交易 %走私等社会现
象$这项废钞令同时规定&如果
居民将价值
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万卢比 !约合
*0/

万人民币"以下的旧币存到
银行时# 政府不会予以追问 $

但超过这个限额后 #如果居民
的存储与合理收入范围不符 #

则将面临高达
-+1

的惩罚性
税收$

莫迪把兑换的截止时间定
在

,*

月
2+

日# 认为近两个月
时间足以让全国百姓完成这次
货币更替$他本来表示#到期没
来得及兑换的人# 还有机会凭
着证明文件继续兑换$ 可没过
多久# 印度政府表示允许非定

居印度的人在
-

月
2+

日之前
将旧钞存入银行# 之前身在境
外的印度人可以在

2

月
2,

日
之前将旧钞存入银行$ 存兑期
过后# 印度政府将对持有旧钞
者处以

,

万卢比或
/

倍旧钞面
值的罚款$

这项法令突然颁布# 引起
很大的影响#至今仍在持续$不
管兑换期限有多长# 货币的最
基础功能之一是流通功能$ 从
数量上看#
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卢比这
两种大额钞票占印度货币流通
总额的

.-1

#也就是说#印度流
通中的货币# 绝大多数都必须
在短期内加以兑换 $ 而根据
*+,*

年的数据#印度
.31

的日
常交易都是用现金进行# 从发
工资到打车到买菜都要用现
金# 总体而言是一个高度依赖
现金的国家$

所以废钞令发出之后 #市
面上马上出现现金紧缺$ 印度
只有一半人拥有银行账户 #印
度

,+

万人只有
,+

个左右的银
行网点# 需要现金的人只能去
银行网点和自动取款机取款 $

印度全国只有
*+

万台
456

机#主要集中在
-

个大城市#这
个数量在短期内不会有大的变
化$而且据估算#这些机器里本
就有三分之一无法使用# 长期
缺乏维护$ 于是很自然的结果
就是 #印度所有银行和自动取
款机前都排起了长长的换钞
队伍$

印度各地人民的衣食住行
等日常生活都受到极大的影
响$ 我们先单纯地看货币市场
的影响$ 印度过去一直根据经
典的宏观模型 # 分析

789

增
长%通货膨胀率%货币流通速度
等因素来印刷纸币 # 尤其以
/++

卢比为主$ 这次废钞令下
达之前 # 印度已在秘密印刷
*+++

卢比的钞票 # 但数量很
少 # 远不能与市场上废除的
/++

卢比的数量相比$ 而新版
的

/++

卢比# 直到废钞令发布
时#尚未开印$

由于缺乏配套的
/++

卢
比#使得即使获得

*+++

卢比的
人也很难将其用出去 $ 在对
*+++

卢比找零时#人们最需要
/++

卢比$ 这使得一些不熟悉
最新进展的游客和商人# 在印

度手持最新的
*+++

卢比钞票#

却无法用出去$ 许多涉外的商
业部门都转而接受美元作为交
易的钞票$据悉#由于新币是突
然曝光# 民众熟悉程度低且防
伪技术未更新# 市场上已经出
现了
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卢比的假币$

由于货币短缺和转移资产
的需求# 很多印度人都想到了
最传统的货币'''黄金$ 印度
本是世界上黄金消费量第一的
国家#金店非常多$近期大量民
众涌入金店#将存款转为黄金#

使得一些金店在午夜之后依然
营业$ 市场也立刻对此做出反
应# 印度黄金零售价在短短十
多个小时里暴涨了

,/:*+1

$世
界金价本就在上涨# 被印度的
大幅需求拉动# 上涨得更为猛
烈$除了黄金以外#高档手表和
奢侈品也都成了避险港$

另一种有想象力的转移资
产的渠道是火车票$ 印度火车
票非常紧缺# 人们习惯提早几
个月就购买火车票$ 废钞令一
来# 很快有人想到可以现在购
买未来的火车票# 等几个月后
申请退票# 就可以自动把钱洗
成新钞$印度火车站人满为患#

政府很快发现这个漏洞# 宣布
不得退票# 且购票必须通过银
行来防止逃税$

废钞令对印度的金融秩序
和人民日常生活造成巨大的冲
击 # 短期之内采购经理指数
9;<

重挫%大量制造业停工%雇
员失业都是意料之中的事$ 那
么 莫 迪 以 及 印 度 储 备 银 行
!
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" 如此冒失和激进地颁布
废钞令# 对印度整体经济发展
的利弊如何# 就值得进一步加
以分析了$

废钞影响

废钞令一出# 印度社会经
济一片混乱$ 印度作为排名全
世界前几位的经济体# 这次事
件的直接影响和间接影响都很
快波及全世界$ 对于莫迪这次
的铁腕政策#各界评价不一$国
际知名经济学者多持负面意
见$ 诺贝尔经济学奖得主阿玛

蒂亚(森 !
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"就严厉
批评这次废钞令为 )独断的决
策*#完全不顾老百姓的日常生
活$ 世界银行首席经济学家巴
苏 !
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"也认为这次
废钞令是一次大错# 造成的代
价可能远远高于获得的好处$

帕奈克 !
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是尼赫鲁大学著名的经济学
家# 他认为此举的最主要后果
是)反人民*$ 虽然废钞令目的
在于打击地下经济# 但是此举
对真的有能力囤积大量钞票的
人来说#没多大作用#倒是对每
日赚取工资的底层人民的生活
造成极大不便$ 印度前总理辛
格!

6)%#$F)% C'%JF

"亦是经济
学家#痛斥此次废钞为)历史性
的决策错误*#认为这会削弱人
们对货币体系的信心# 也会对
银行业形象造成影响$

但莫迪此举也获得了不少
人的支持#尤其是银行家%政治
家以及一大批新兴企业家$ 印
度拥有庞大的人口基数# 但银
行业的发展速度始终不能令人
满意# 根本原因就是很高比例
的资金都没有进入到正规金融
系统$ 中国飞速进步的电子商
务产业让印度极为羡慕# 而健
全的金融系统是这些电子商务
的重要基础$

严重的腐败问题是印度政
府和投资者面临许多年的顽
疾$毫无疑问#地下经济与腐败
有着紧密联系$ 这个问题很难
通过一般手段加以解决$ 新加
坡 新 闻 网 站
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热情赞扬莫迪此举是 )李光耀
式行动*#认为虽然废钞令会带
来阵痛#引发很多人的不满#但

可以有效解决长期困扰印度的
问题$

并且 # 全世界许多国家都
与印度存在国际贸易往来 #由
于废钞# 许多小公司无法给工
人发工资#工人也无法工作$一
个环节停止# 就可能导致整个
交易流程停止$在中国#与印度
有着密切贸易联系的绍兴纺织
品市场和义乌小商品市场里的
商人# 都不得不暂停与印度的
贸易$

更有人担心# 大国印度激
进的废钞举措有可能在世界范
围内引发连锁反应# 使得其他
国家也跟进采取类似的废钞政
策$ 去年

,,

月以来#已有委内

梁捷

印度经济的发展逻辑与西方国家主流发展模式大为不同! 非正规就业人口一直是经济增长的发动
机"去年

!!

月!印度突然宣布废除
"##

和
!###

卢比的大额钞票!废钞令在打击地下经济的同时!也
伤害到这批非正规就业人口" 未来印度的发展动力要继续依赖非正规就业人口!还是逐渐转向西方
模式!这是最值得观察的"

扫一扫微信公众号二维码$

关注文汇学人

印度百姓兑换新版货币


